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L’analisi fondamentale delle imprese in crisi:
• Gli strumenti di analisi fondamentale (Industrial/

Organization model vs. Resource Based model)
• L’esigenza di un quadro sistematico di riferimento
• Quando bisogna considerare scenari multipli?

Emanuel Bagna
Associato di Economia degli Intermediari 
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Squilibrio economico e squilibrio finanziario
• Errori del passato (valore distrutto) vs. condizioni correnti 

(costi di rimpiazzo) vs. prospettive future (valore in 
continuità)

• Costo di rimpiazzo e debito

Gli aspetti caratteristici delle imprese in crisi
• Cause della crisi (atto di Dio vs. mismanagement 

vs. declino vs. ciclo economico)
• Costi di dissesto reversibili e non reversibili
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Il valore realizzabile in asta:
• Prezzo base d’asta (segreto o dichiarato)
• I potenziali partecipanti all’asta

Davide Rossi
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• L’importanza di identificare i partecipanti al mercato
• Liquidazione forzata vs. liquidazione accelerata
• Liquidazione atomistica vs. liquidazione in continuità

Valore di liquidazione:
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• AuCap (valutazioni pre-money e post money)
• Disinvestimento di alcuni rami d’azienda 

o di alcune partecipazioni
• Valutazioni in procedura (continuità vs. liquidazione)

Le finalità della valutazione 
delle imprese in crisi
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