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Introduzione

Alessandro Malinverno — Oddo BHF Asset Management




ODDO BHF AM - FIGURE CHIAVE

ODDO BHF, il primo gruppo finanziario franco-tedesco

indipendente.

® ASSETDEICLIENTI

€ 110

milliardi
@ 11 UFFICI DI DISTRIBUZIONE
Dusseldorf, Francoforte,
Lussemburgo, Parigi, Ginevra, Zurigo,
Madnd, Milano, Stoccolma,
Hong Kong, Abu Dhabi

e 61%

DEI NOSTRI FONDI COMUNI E
CLASSIFICATO Q1 O Q2 SU 5 ANNI
SECONDO MORNINGSTAR™

® FONDATA NEL

1 849 ® 4 CENTRID’INVESTIMENTO
Dusseldorf, Francoforte,
Parigi e Lussemburgo

TRE LINEE DI BUSINESS

CORPORATES & MARKETS

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE WEALTH MANAGEMENT

STRUTTURA DEL CAPITALE SOCIALE

STRUTTURADEL

25% e —o | capmaesocae | [8— 650,

Dipendenti Famiglia Oddo

Fonte: Oddo BHF| Dati al 31/12/2109
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Private Equity:
la prospettiva del secondario

Fabrizio Dolfi — Oddo BHF Asset Management




Il Private Equity Secondario

Private Equity Secondario

» La compra-vendita di una partecipazione in un fondo di Private
Equity sul mercato secondario

Fondo di Private Equity Secondario

» Un fondo che acquista varie partecipazioni in fondi di Private
Equity da investitori iniziali che decidono di uscire
anticipatamente
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Il Private Equity Secondario

Quanto e grande il mercato ?

Dollars in billions (USD)
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Il Private Equity Secondario

Quanto a sconto si compra ?

Transazioni sul secondario | Sconto / Premio in % sul NAV
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—— Private Equity ——— Buyout —— Venture Capital
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Source: Data provided by Greenhill Cogent
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

Investimento in Private Equity: Flussi
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

Investimento in Private Equity: Flussi
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

Investimento in Private Equity: Flussi
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

Investimento in Private Equity: Flussi
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

Investimento in Private Equity: Flussi
PE Secondario
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

Investimento in Private Equity: Flussi
PE Secondario
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Il Private Equity Secondario

Gli altri vantaggi del Private Equity secondario

> Riduce la durata dell’investimento: Acquistando quote di
fondi di private equity nel corso della loro vita, l'investimento
secondario consente di ridurre la vita dell'investimento.

> Riduce l'effetto J-Curve: Il Secondario consente di investire in
fondi di Private Equity direttamente nella fase di distribuzione,
con distribuzioni gia dal primo anno e abbattimento della J-Curve.

> Abbassa il profilo di rischio: Acquistando partecipazioni in
fondi che hanno completato o quasi la fase d’investimento
I'investitore ha una visibilita totale sulle aziende selezionate.

> Aumenta la diversificazione: Investendo in vari fondi, con
gestori diversi, anni di lancio (vintage) diversi, esposizioni diverse,
il fondo di secondario offre un elevata diversificazione.

Source: Data provided by Greenhill Cogent
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Il Private Equity Secondario

E i rendimenti ?

(Vintage 2004-2014)
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Sourée: Data provided by Greenhill Cogent '
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Il Private Equity Secondario

Sviluppi recenti: trasazioni «GP lead»

Secondary Volume 2012-2020

Em Global secondary transaction volume
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Source: Greenhill

Source: Data provided by Greenhill Cogent
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Il Private Equity Secondario

GRAZIE

Fabriozio.dolfi@oddo-bhf.com
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